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先月の振り返り: 11月のドル円相場は、101円前半～114円後半で推移。注目された米国大統領

選挙において予想に反してトランプ氏が勝利したことから、トランプショックによるドル売りが

加速。ところが一転してドル買いが加速。過激な言動だったトランプ氏が現実的な政策をとって

いくことを示唆する発言をしたこともありトランプショックが縮小していった。その後もトラン

プ氏が財政出動に積極的な姿勢をみせたことやイエレンFRB議長が早期に利上げを示唆する発言

などからドル高に歯止めがかからず、株高とも相まって連日のようにドル買いが進んだ。月末に

かけてさすがに調整もあったが、トランプ氏の経済政策に対する期待感や米国早期利上げ期待感

から、さらにドル買いが進むこととなった。
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　小売売上高

　米連邦公開市場委員会（ＦＯＭＣ）

　英国中銀政策金利発表

今後の展開: 予想外でトランプ氏の勝利となった米国大統領選挙。その結果ドル
売りと、ここまでは想定されていたが、一転してドル買い。しかもここまでドル
買いが継続するとは想定しきれなかった。振り返るとそれなりにドル買いの材料
はあるものの、どうも後付けだったような感じである。実際にポジション動向を
みるとそれほど過熱感はないようだ。ドル買いに乗れなかった投資家が多かった
り、ここまでの相場を想定せずドル売りポジションをとっていた投資家もおり、
それらが相まって調整らしい調整が無かった。12月はいよいよ米国の利上げが織
り込まれている。よほどのことが無い限り利上げすると思われるが、発表後にド
ル買いが継続するかどうかイエレンFRB議長の発言に注目したい。
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