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先月の振り返り: 3月のドル円相場は、115円半ば～110円半ばで推移。米国の利上げ期待感

と、それを後押しするように雇用情勢が良好ということもあり、ドル先高観の流れが続いてい

た。実際に10日に発表された米雇用統計の数値も良好だったことで、115円台までドル高が進行

した。その後はFOMCを控えて一進一退の動きが続いていたが、FOMC後に利上げペースが早まる

のではと期待していたが、実際に利上げ発表となったものの、利上げペースが速まらないこと

を失望したドル売りの流れに巻き込まれることとなった。さらにトランプ大統領への期待感か

らのリスク選好ムードもオバマケア代替案をめぐるゴタゴタ等もあり、リスク回避の動きに拍

車がかかることとなった。
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　日銀金融政策決定会合

　欧州中央銀行（ＥＣＢ）政策金利

今後の展開: 米国利上げ期待感が高まり続いていた中、利上げ決定となったもの
の、一転ドル売りとなった。まさに先月にも少し触れた、うわさで買って事実で
売る、ということを見せられた感じだ。これは市場が過度な期待感を持ちすぎた
だけともいえ、2月後半からのドル円上昇分を丸々吐き出す動きとなったことか
らも見受けられた。今後は利上げ問題とともに、トランプ大統領が為替操作国に
ついて処罰しようとしていることにも気をつけたい。中国が念頭にあると思われ
るが、日本やドイツの貿易赤字について良く思ってないこともあり、何らかの発
言があるかもしれない。また少し先になるが、日本がGW中にFOMCと米雇用統計が

あるため、ポジションの取り方についてはしっかりと考えておきたいところだ。
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